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I-INTRODUCAO

1.1. O gerenciamento de riscos é considerado pela X8 um instrumento essencial para
otimizar o uso de recursos e selecionar as melhores oportunidades de negbcios, visando
maximizar a criacao de valor para os seus socios e Investidores.

1.2. O gerenciamento de riscos na X8 ¢é o processo no qual:

(i) sao identificados e mensurados os riscos existentes e potenciais das
operacoes da X8; e

(ii) sao aprovadas politicas, procedimentos e metodologias de gestao e controle
de riscos.

1.3. O foco do gerenciamento de riscos da X8 é manter o perfil de risco da institui¢ao
e dos fundos de investimento por ela geridos dentro das estratégias de controle de risco
estabelecidas pela Diretoria de Controles Internos.

1.4. O objetivo desta Politica é formalizar os procedimentos que permitam o
gerenciamento, a definicdo de limites, o monitoramento, a mensuracao e o ajuste dos
riscos inerentes as atividades desempenhadas pela X8, considerando os riscos de
mercado, operacional, concentracao, liquidez, crédito e contraparte.

1.5.  Esta Politica devera ser revisada e atualizada a cada 2 (dois) anos, ou em prazo
inferior se recomendavel ou se assim determinado por disposicao legal, regulatoria ou
autorregulatoria.

II - IDENTIFICACAO, AVALIACAO E CLASSIFICACAO DOS RISCOS

2.1.  Aavaliagdo de riscos é o processo de identificagdo dos fatores internos e externos
que possam impactar a X8 e os fundos de investimento por ela geridos no alcance de
seus objetivos. Inclui a avaliacdo continua dos riscos associados as atividades, e a
atualizacdo periodica dos controles internos, para incorporacdo dos riscos novos ou
anteriormente nao abordados. Esse processo é fundamental para a gestdo de riscos.

2.2. A avaliacdo fornece um fundamento para gerir as mudancas no cenrio
econdmico, da industria na qual a X8 est4 inserida, e no ambiente regulatorio, e em
outras condicOes operacionais. Deve ser dada atencdo especial aos seguintes fatores,
capazes de afetar o nivel de risco:

) Mudancas no ambiente em operacao: uma mudanca no ambiente
regulatorio ou no padrao de operacoes da X8 e/ou dos fundos por ela
geridos pode requerer reavaliacao dos riscos associados;

(i1) Novo pessoal: novos Colaboradores podem ter um foco diferente sobre
questoes de controle;

(iii) Sistemas de informacao novos ou alterados: mudancas
significativas e rapidas nos sistemas de informacao podem afetar o
controle do risco;
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(iv)  Crescimento rapido: um processo de rapida expansao pode forcar
controles e consequentemente aumentar o risco associado;

) Adocao de novas tecnologias: integrar novas tecnologias em
processos de execucao ou informacao pode alterar o nivel de risco;

(vi)  Novas linhas, produtos ou atividades: a alteracao do nivel de risco
também pode ser proveniente de novas linhas de negocio ou atividades da
X8, ou até da expansao das atividades da X8 no exterior;

(vii) Reestruturacoes corporativas: reestruturacoes que acarretem em
mudancas de pessoas também sao fatores de mudanca nos riscos da X8.

2.3. O processo de identificacdo, avaliacdo e classificacdo dos riscos contempla as
seguintes atividades:

) Auditoria (due diligence): as operacoes de investimento passam por
processo de due diligence legal, contabil e financeira conduzido por
assessores externos com o objetivo de identificar e mitigar riscos. Ainda,
a X8 avalia, no momento da operacao, as condicoes de mercado, cenario
do setor, modelo de negocios, estrutura administrativa e operacional da
sociedade a ser investidac

(i) Mapeamento dos processos: os processos e as atividades criticas de
cada area devem ser identificados, documentados e atualizados de forma
a atender a demanda de conhecimento das atividades das diversas areas
da X8;

(ili) Mapeamento das informacoes: as informacoes e os fluxos dessas
informagbes em cada 4rea devem ser identificados, documentados e
mantidos atualizados, estas informacoes possuem uma série de
caracteristicas que devem ser apontadas e relacionadas no inventario de
informacoes, como o nivel de sigilo e o tempo de retencao; e

(iv) Acompanhamento de alteracoes no ambiente regulatério:
compreende o acompanhamento das modificacoes no ambiente
regulatorio que rege a X8 e/ou os fundos por ela geridos, tanto no que se
refere a normas novas quanto a alteracoes nas normas existentes,
identificando as novas obrigacdes legais estabelecidas que impactem os
negoécios da X8 e devem ser cumpridas pelas respectivas areas e seus
processos impactados.

IIT - FATORES DE RISCO

3.1. A X8 e/ouosfundos por ela geridos estao sujeitos a uma gama de fatores de riscos
no desempenho de suas atividades, entre os quais, sem prejuizo daqueles descritos nos
respectivos regulamentos, destacam-se:

6)) Risco de responsabilizacao por passivos das Investidas: Trata-se
do risco de responsabilizacao por passivos e contingéncias das Entidades
Investidas em razao, por exemplo, da desconsideracio de sua
personalidade juridica.
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Risco de Crédito ou Contraparte: Trata-se do risco de perdas
decorrentes do inadimplemento ou atraso no cumprimento pelo tomador,
pelo emissor dos ativos ou pelas contrapartes das operacoes do fundo de
suas respectivas obrigacoes financeiras nos termos pactuados, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacoes contratadas e nao liquidadas. Nos
fundos geridos pela X8 podem ocorrer perdas decorrentes de (i) valores
efetivamente integralizados nas companhias investidas visto deterioracao
da capacidade economico-financeira das mesmas; (ii) falha na estratégia
de desinvestimento da carteira do fundo; e (iii) default dos emissores de
titulos adquiridos para composicao do portfélio de liquidez.

Risco de Mercado: Consiste no risco de flutuacbes nos precos e na
rentabilidade dos ativos do fundo, os quais sdo afetados por diversos
fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, alteracoes
politicas, econémicas e fiscais. A queda nos precos dos ativos integrantes
da carteira do fundo pode ser temporaria, nao existindo, no entanto,
garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.
Esta constante oscilacio de precos pode fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdao e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos
cotistas. Quanto aos fundos geridos pela X8, poderao ocorrer variacoes
nos (i) valores das posicoes detidas nas companhias investidas; e (ii)
valores de mercado dos titulos adquiridos para a composicao dos ativos
de liquidez.

Risco de Liquidez: Trata-se do risco de redu¢do ou mesmo inexisténcia
de demanda pelos ativos integrantes da carteira dos fundos de
investimento, nos respectivos mercados em que sdo negociados. E
definido como a ocorréncia de desequilibrio entre ativos e passivos,
descasamentos entre pagamentos e recebimentos que possam afetar a
capacidade de pagamento do fundo levando-se em consideracao os
diferentes prazos de liquidacao de seus direitos e obrigacoes. Assim, é
possivel que sejam encontradas dificuldades para negociar os ativos pelo
preco e tempo desejado. Fundos de investimento em participacoes
costumam deter participacao em sociedades nao listadas em mercados
regulamentados e ndao ha no Brasil um mercado secundario desenvolvido
para tais ativos, sendo as negociacoes usualmente privadas. Assim, caso o
fundo precise vender os valores mobiliarios, podera nao haver comprador
ou o preco de negociacdo obtido podera ser bastante reduzido, causando
perda de patrimoénio do fundo, e, consequentemente, do capital, parcial
ou total, investido pelos cotistas.

Risco de Concentracao: O risco associado as aplicagoes de um fundo é
diretamente proporcional a concentracao das aplicacdes. Quanto maior a
concentracdo das aplicacoes do fundo em uma tnica sociedade, maior
sera a vulnerabilidade do fundo em relacao ao risco de tal emissora. No
caso especifico de fundos de investimento em participacoes é comum a
alta concentracao em poucas ou mesmo em uma unica sociedade;

Risco Regulatorio: Alteracoes legislativas (inclusive tributarias),
regulatorias e autorregulatérias podem vir a impedir ou onerar
excessivamente o exercicio das atividades pela X8 e/ou pelos fundos por
ela geridos. Trata-se, a principio, de risco além do controle da X8 e dos
Colaboradores. No entanto, a atuagdo junto a entidades reguladoras
(notadamente em audiéncias e consultas publicas) e autorreguladoras
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pode mitigar tal risco.

Risco Operacional: O risco operacional consiste na possibilidade de
ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacao de
processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos, incluindo-
se nesta definicao o risco legal associado a inadequacao ou deficiéncia em
contratos firmados pela X8 e/ou pelos fundos por ela geridos, bem como
a sangOoes em razao de descumprimento de dispositivos legais e a
indenizacOes por danos a terceiros decorrentes de tais atividades. Inclui o
Risco Legal, de Compliance e de Imagem:

a. Risco Legal: é o risco associado as sancbOes em razdo de
descumprimento de exigéncias legais e a indenizagdes por danos a
terceiros decorrentes das atividades e atitudes da instituicao;

b. Risco de Compliance: é o risco decorrente da nao aderéncia as leis,
regulamentos, politicas internas e codigos de conduta, o que pode
gerar a instituicdo ou a seus administradores perdas financeiras ou
prejuizos a imagem, associados a possiveis sangoes; e

c. Risco de Imagem: é o risco decorrente de opinides e
questionamentos adversos de reguladores, clientes e da sociedade em
geral sobre atitudes da instituicio ou de seus colaboradores e
administradores agindo em seu nome, que abalem a confianca e a
credibilidade, impactando diretamente na perda de valor da
instituicao.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica
Governamental: O fundo também poderé estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da X8, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacoes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
economica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da
moeda e de mudancas legislativas, que poderao resultar em (a) perda de
liquidez dos ativos que compdem a carteira do fundo e (b) inadimpléncia
dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os
cotistas e atrasos no pagamento de amortizacoes e regastes. O fundo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do
Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas
econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracoes nas
taxas de juros, desvalorizacao da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condicoes macroeconomicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢cao de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica
fiscal vigente poderao impactar os negocios, as condicoes financeiras, os
resultados operacionais do fundo e a consequente distribuicao de
rendimentos aos cotistas. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
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taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados do fundo.

(ix) Riscos relacionados as sociedades investidas e aos valores
mobiliarios de emissao de tais sociedades: Os investimentos do
fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode
nao ser condizente com o esperado pelo cotista. A carteira de
investimentos estara concentrada em valores mobiliarios de emissao de
sociedades Alvo. Embora o fundo, exceto nas hipoteses de dispensa
regulatdria, tenha participacdo no processo decisoério das respectivas
sociedades alvo, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer
das sociedades alvo, (ii) solvéncia das sociedades alvo e (iii) continuidade
das atividades das sociedades alvo. tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da carteira de
investimentos e o valor das cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado da
X8, os pagamentos relativos aos valores mobilidrios de emissdo das
sociedades alvo, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva sociedade alvo, ou,
ainda, outros fatores. Como regra geral, o fundo influenciara a definicao
da politica estratégica e a gestao das sociedades alvo. desta forma, caso
determinada sociedade alvo tenha sua faléncia decretada e/ou caso haja a
desconsideracdo da personalidade juridica da sociedade alvo, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da sociedade
alvo poderi ser atribuida ao fundo, impactando o valor de suas cotas e
eventualmente aos cotistas. em funcao de diversos fatores, inclusive
aqueles relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos de que pode
vir a depender o fundo no desempenho de suas operagdes, nao ha
garantias de que o fundo conseguira exercer todos os seus direitos de socio
das sociedades alvo, ou como adquirente ou alienante de a¢coes ou outros
valores mobiliarios de emissdo de tais sociedades alvo, nem de que, caso
o fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serao condizentes
com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. os
investimentos do fundo poderao ser feitos em sociedades dispensadas de
praticas de governanca e mesmo em relagdo as sociedades obrigadas a
adotar as praticas de governancga exigidas pela regulamentagao da CVM,
elas nao estao obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulgacao de suas informacoes ao mercado e a
seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o fundo
quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
sociedade alvo e (ii) a correta decisao sobre a liquidacao do investimento,
o que pode afetar o valor da carteira do fundo e das cotas. Os recursos
gerados pelo fundo serao provenientes dos rendimentos, dividendos e
outras bonificacoes que sejam atribuidas aos ativos de sua carteira e do
retorno do investimento nas sociedades alvo. a capacidade do fundo de
amortizar as cotas esta condicionada ao recebimento pelo fundo dos
recursos acima citados. em tais ocorréncias, o fundo e os seus cotistas
poderao experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos.

(x) Risco decorrente de Investimento em Sociedades Alvo em Fase
de Desenvolvimento (Startups): O fundo podera investir em
sociedades alvo de pequeno e médio porte em fase de desenvolvimento
e/ou crescimento. atividades relativas a produtos e servigos disruptivos
e/ou inovadores estdo sujeitas a riscos especificos, tais como: barreiras
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legais e regulatorias; questbes relativas a propriedade intelectual,
inclusive acerca de patentabilidade e registro; concorréncia com empresas
em estagio mais avancado e/ou mais capitalizadas; lenta ou baixa
aceitacao dos produtos e servicos no mercado; alta dependéncia dos
idealizadores/empreendedores, cuja sailda pode inviabilizar a
continuidade do negobcio. em tais ocorréncias, o fundo e os seus cotistas
poderao experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos.

(xi) Riscos Relacionados aos Setores de Atuacao das Sociedades
Alvo: O objetivo do fundo é realizar investimentos em sociedades alvo
sujeitas a riscos caracteristicos e individuais dos distintos segmentos em
que atuam, os quais nao sao necessariamente relacionados entre si, e que
podem, direta ou indiretamente, influenciar negativamente o valor das
cotas.

(xii) Risco Operacional das Sociedades Alvo: Em virtude da participacao
em sociedades alvo, todos os riscos operacionais das sociedades alvo
poderao resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais ao fundo
impactando negativamente sua rentabilidade. além disso, o fundo
influenciara na definicao da politica estratégica e na gestao das sociedades
alvo.

(xiii)) Risco de Diluicao: o fundo podera nao exercer o direito de preferéncia
que lhe cabe nos termos da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada, que trata das sociedades por agdes, em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas sociedades alvo.
dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das
sociedades alvo no futuro, o fundo podera ter sua participacao no capital
das sociedades alvo diluida.

(xiv) Riscos de Alteracao Legislativa: A legislacdo aplicavel ao fundo, aos
cotistas e aos investimentos efetuados pelo fundo, incluindo, sem
limitacao as leis tributarias e regulamentacées especificas do mercado de
fundos, esta sujeita a alteracOes. Tais eventos poderao impactar de
maneira adversa o valor das cotas do fundo, bem como as condi¢oes para
distribuicao de rendimentos e para resgate das cotas. Ademais, a aplicacao
de leis existentes e a interpretacao de novas leis poderao impactar os
resultados do fundo.

(xv)  Risco Cambial: Caso o fundo posso investir em ativos no exterior ou em
ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo de moedas
estrangeiras, as cotas do fundo poderao apresentar variacao negativa, com
a consequente possibilidade de perda do capital investido.

3.2.  Os eventos que podem gerar risco operacional na X8 e/ou nos fundos por ela
geridos sdo, exemplificativamente:

e Praticas inadequadas em relacao aos participantes, clientes, parceiros,
produtos e servigos;

e Falhas, vulnerabilidades ou fragilidades em sistemas de tecnologia da
informacao;

e Falhas na execucao, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades
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internas;
e Falhas na classificacdo e manuseio de informacgoes confidenciais;

e Interrupcao, intermiténcia ou funcionamento anomalo de atividades ou
sistemas criticos de negocios;

e Descumprimento regulatério ou legal;

e Falhas na execucao de atividades realizadas por terceiros em nome da X8
e/ou dos fundos por ela geridos;

e Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela X8 e/ou pelos fundos por ela
geridos;

e Eventos que acarretem a interrupcao das atividades da X8 e/ou dos fundos
por ela geridos;

e Demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;
e Fraude interna;
e Fraude externa.
IV - CONTROLES, GESTAO E MITIGACAO DOS RISCOS
4.1. A definicao e implantacao de estrutura efetiva de controles internos tém por
objetivo assegurar que as diretrizes da X8 sejam cumpridas e que os riscos para o alcance

dos objetivos sejam adequadamente gerenciados.

4.2.  Os controles podem ser automatizados ou manuais e devem ser implantados em
todos os niveis e atividades da X8.

4.3.  Os controles internos devem ser compativeis com a complexidade das atividades
a que se referem e sempre devem considerar a relacdo custo x beneficio relativo a sua
implantacao.

4.4. A definicao de controles internos adequados contempla os seguintes principios:

e Segregacao das atividades e funcoes de forma a evitar o conflito de
interesses, bem como mitigar e monitorar adequadamente conflitos
potenciais;

e Definicio de atividades de controle e de monitoramento de
excecoes, como politicas, normas e procedimentos;

e Revisdes de desempenho pela Administra¢do incluem revisdes do atual
desempenho contra os orcamentos, previsoes, melhores desempenhos e
resultados dos concorrentes, revisdes nos niveis funcionais e de atividades;

e Analises de indicadores de desempenho, que configuram comparacoes
de diferentes grupos de dados financeiros e operacionais, podendo revelar
resultados inesperados ou tendéncias que devem ser investigadas;

e Seguranca da Informacao e requerimentos de integridade,
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confidencialidade e disponibilidade;
e Controles fisicos envolvem registros acurados e reconciliagoes.

Gestao de Risco de Crédito

4.5.1. O gerenciamento do risco de crédito é efetuado com base na seguinte
metodologia:

e Avaliacio da capacidade das contrapartes de gerarem recursos
suficientes através de suas atividades comerciais e conversio de seus ativos,
visando a liquidacdo de suas obrigacoes financeiras em seus devidos
vencimentos e na forma como foram contratadas;

e Conforme aplicavel, avaliacdo da conversibilidade dos créditos em
participacao societaria;

e Monitoramento, avaliacdo e gerenciamento do portfélio sob o ponto de vista
de possiveis concentracoes em clientes, ratings, setores econdémicos,
regidoes ou produtos, assegurando uma distribuicao equilibrada de
riscos;

e Utilizacao de reportes contabeis (balanco patrimonial, demonstrativo de
resultados, fluxo de caixa e balancetes) para avaliar o ativo sob a otica de
geracao de caixa, rentabilidade do negé6cio, liquidez e
alavancagem. Sob essa 6tica também sao avaliadas empresas do mesmo
grupo econdmico que sejam correlacionadas com o ativo avaliado; e

e Realizacao de visitas e/ou reunioes presenciais para conferir, avaliar e
qualificar processos, praticas, controles e pessoas.

Gestao de Risco de Mercado

4.6.1. O gerenciamento do risco de mercado é feito através do monitoramento da
diversificacao das exposicoes, bem como da analise de sensibilidade dos fatores
que podem impactar os precos dos ativos.

4.6.2. Para o portfolio alvo, visto tratar-se de titulos privados e ac6es para os quais
nao ha mercado secundario de negociacao (e que, alias, estio menos sujeitos a
volatilidade de indices. cambio ou juros), o controle utilizado ¢é a atividade de
acompanhamento e monitoramento das companhias investidas de forma a
viabilizar uma boa estratégia de desinvestimento. Além disso, a periddica
reavaliacao dos ativos permite a X8 mapear o valor justo de cada ativo e a
capacidade de recuperacao do investimento.

4.6.3. Para o portfélio flutuante, o controle utilizado é a analise das variacoes
historicas dos precos de mercado destes titulos e os precos futuros projetados
pelos players de mercado

Gestao de Risco de Liquidez

4.7.1. A metodologia de gerenciamento do risco de liquidez é efetuada com base
na liquidez de cada ativo que compoe a carteira de cada fundo de investimento
gerido pela X8.

4.7.2. Considerando que atuacao da X8 se limita a gestdo de fundos de
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investimento em participacoes constituidos sob a forma de condominio fechado
e que a maioria dos ativos de tal fundo nao possui liquidez, a gestao do risco de
liquidez de tais ativos tem énfase no monitoramento do potencial de insolvéncia
e disponibilidade de recursos liquidos nas sociedades investidas, sem
desconsiderar, porém, a liquidez das participagoes societarias detidas pelo fundo.

4.7.3. Ademais, nas operacoes de investimento a X8 procura assegurar ao fundo
determinados direitos a fim de mitigar a baixa liquidez dos ativos, tais como:
prioridade no recebimento de dividendos e/ou no reembolso de capital,
prioridade de recebimento em eventos de liquidez (incluindo retorno minimo,
quando cabivel), direito de venda conjunta (tag along), direito de arraste (drag
along), opcao de venda (put option), inclusive a valor simbolico para liquidacao
de investimento de risco.

4.7.4 Para os ativos liquidos, existentes basicamente para honrar os
compromissos dos fundos e/ou reservas provisorias, sao feitas projecoes e
conciliacoes administradas conjuntamente entre administrador e gestor de forma
a garantir caixa disponivel no prazo legal definido.

4.7.4.1 Entende-se como reservas provisorias:

e Valores provenientes de chamada de capital que serao
destinados para aporte nas Companhias Investidas; e

e Valores provenientes de liquidacao total ou parcial dos
investimentos do Fundo em companhias Investidas que serao
destinados a amortizacdo das cotas, salvo deliberacao em
contrario do Comité de Investimentos.

Gestao de Risco Operacional

4.8.1. A avaliacao, o monitoramento, o controle e a mitigacao do risco operacional
é realizado através de:

e Elaboracao, execugdo e reporte de resultados do Programa de Compliance;

e Elaboracgao e implementacgao de testes e controles inseridos nos fluxos dos
processos; e

e Existéncia de plano de contingéncia contendo as estratégias a serem
adotadas para assegurar condicoes de continuidade das atividades e para
limitar graves perdas decorrentes de risco operacional.

Gestao de Risco Legal e Regulatério

4.9.1. O gerenciamento do risco legal e regulatdrio é realizado por meio das
seguintes rotinas e procedimentos:

e Acompanhamento normativo e legal através de acesso diario a periddicos e
informativos de 6rgaos reguladores e autorreguladores, entidades de classe
e escritorios de advogados;

e Interpretacdo juridica adequada ao ambiente regulatorio especifico dos
mercados financeiro e de capitais;
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e Suporte de escritorio de advogados contratado para subsidiar a X8 em
questoes relacionadas a todas as areas do Direito;

e Mapeamento do risco legal nos processos, juntamente com os demais tipos
de risco;

e Monitoramento das atividades executadas por terceiro contratado pela X8
e/ou fundos por ela geridos; e

e Elaboragio e execugdo do Programa de Compliance visando controlar ou
testar a execucao dos controles do risco legal na instituicao, incluindo acoes
de adequacdo e conformidade aos normativos externos e as politicas e
procedimentos estabelecidos.

Gestao de Risco de Imagem

4.10.1. O gerenciamento do risco de imagem é efetuado por meio de:

e Constante avaliacao do risco de imagem em virtude da ocorréncia de
qualquer risco ao qual a instituicao esteja exposta;

e Acesso periddico a midia e aos meios de comunicacgao; e

e Suporte de escritério de advogados contratado para subsidiar a X8 em
questoes relacionadas a todas as areas do Direito.

Gestao de Risco de Compliance

4.11.1. A gestao do risco de compliance é efetuada por meio da avaliacdo e
monitoramento continuos e peridédicos das politicas e rotinas operacionais da
X8, bem como da retroalimentacao e aperfeicoamento peridédicos do Programa
de Compliance.

Gestao de Risco de Responsabilizacao por Passivos das Investidas

4.12.1. O gerenciamento do risco de responsabilizacao por passivos de entidades
investidas é efetuado por meio do monitoramento e observancia estrita a
legislacdo e regulamentacgao aplicaveis as Entidades Investidas, bem como pelo
monitoramento da governanca e das atividades das Entidades Investidas,
incluindo a obtencao de certidoes negativas de tributos federais, estaduais e
municipais, FGTS e processos trabalhistas das sociedades investidas dos fundos.

4.12.2. Ademais, a X8 monitora periodicamente os fatores de risco e
contingéncias identificados nas due diligences relativas a seus investimentos.

Os limites de exposicao a risco dos fundos constarao dos respectivos

regulamentos.

5.1.

V - MONITORAMENTO DOS RISCOS E COMITE DE RISCOS

Monitoramento é um processo que avalia a qualidade do desempenho do

sistema no tempo.

5.2.

Consiste em atividades continuas inseridas nas opera¢oes normais para garantir

que elas continuam a ser realizadas de maneira eficaz. Supervisao e outras funcoes
gerenciais, consideracoes de comunicacdo com partes externas e acbes internas e
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externas de auditores sao exemplos.

5.3. Monitoramento também inclui avaliacGes separadas. A extensdo dessa forma de
monitoramento depende da eficicia do monitoramento continuo de atividades e da
avaliacdo de risco.

5.4. AvaliacOes separadas podem consistir de autoavaliacdo dos controles ou de
avaliacoes formais por auditores internos e externos. Leis e regulamentagoes podem
exigir que uma avaliacao externa dos controles internos seja realizada periodicamente.
5.5.  Deficiéncias nos controles internos devem ser reportadas a Administracao.

5.6.  Sao ferramentas de monitoramento de riscos:

e Supervisao e atividades continuas inseridas nas operacoes;

e Indicadores de risco e Autoavaliacido que revelem a frequéncia,
probabilidade e impacto de ocorréncia de falhas operacionais;

e Testes de conformidade para avaliacdo da aderéncia as normas internas
ou externas ou verificar a existéncia e funcionamento de controles chave
independente do executor do processo/controle;

e Acompanhamento de situacoes reais de exposicao (pontos de auditoria,
recomendacoes de orgaos reguladores, etc.); e

5.7. A Sociedade contara com um Comité de Riscos que se reunira periodicamente,
composto, no minimo, pelos seguintes membros:

e Diretor de Compliance e Risco;
e Diretor de Gestao;

e Controller;
5.8. O Comité de Risco tem como responsabilidades principais, sem limitacao:

e Aprovar novos instrumentos, produtos e parametros de uma forma geral, sob
aspectos de risco, e monitorar os enquadramentos aos parametros
estabelecidos;

e Monitoramento e apresentacgao técnica dos riscos dos fundos e carteiras sob
responsabilidade da X8, bem como de seus ativos, em linha com as boas
praticas de mercado, normas e regulamentacoes aplicaveis;

e Analise dos niveis de risco dos fundos e carteiras sob responsabilidade da X8
em relacdo a seus limites e estratégias propostos e o uso destes limites;

e Auvaliar os riscos envolvidos no processo de gestao de recursos da X8, que
afetam atualmente ou que podem a vir afetar os investimentos por ela
geridos;

e Analisar eventuais desenquadramentos ocorridos, risco operacional, e de
liquidez, e, discussao de mitigantes e melhorias;
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e Recomendar e fazer implementar medidas corretivas sempre que
identificados desenquadramentos aos parametros aprovados.

5.9.  Outros colaboradores da X8 poderao ser convidados a participar das reunioes do
Comité de Risco, hipdtese em que nao terao direito a voto.

5.10. As reunioes do Comité de Risco serao formalizadas em ata.
5.11. O Diretor de Compliance e Risco devera:
e verificar o cumprimento desta politica;

e encaminhar mensalmente a Diretoria, para conhecimento, analise e
providéncias, relatério contendo analise sobre exposi¢do de cada fundo ou
carteira a riscos e adequacoes a esta Politica; e

e supervisionar diligentemente, se houver, terceiro contratado para mensurar
os riscos inerentes a cada um dos fundos ou carteiras.

5.11. O Diretor de Gestao tomaré as providéncias necessarias para ajustar a exposicao
a risco dos fundos ou carteiras, com base nos limites previstos nesta Politica e/ou nos
regulamentos dos fundos geridos.

5.12. Os profissionais responsaveis por monitorar e mensurar os riscos inerentes aos
fundos geridos devem exercer sua funcdo com independéncia, nao podendo atuar em
funcdes relacionadas a administragdo de carteiras de valores mobilidrios, a
intermediacao e distribuicao ou a consultoria de valores mobiliarios, ou em qualquer
atividade que limite a sua independéncia, na X8 ou fora dela

VI — DISPOSICOES GERAIS

6.1. Em caso de dtividas quanto aos principios e responsabilidades descritas nesta
Politica, o Colaborador deve entrar em contato com o Diretor de Compliance.

6.2.  Aviolacdo desta Politica sujeitara o infrator as medidas previstas no Codigo de
Etica e Conduta da X8.

6.3. O conhecimento de qualquer infracao ou indicio de infracao das regras contidas
nesta Politica deve ser imediatamente comunicado ao Diretor de Compliance para
adocao das devidas providéncias.

6.4. Esta Politica é parte integrante do Coédigo de Etica e Conduta da X8, de forma
que suas disposicoes sao complementares aquelas previstas no Coédigo e nas demais
Politicas Internas. Os termos nao definidos nesta Politica terao o significado previsto no
Cédigo.



